IPO HISTORICO

O Maior IPO da Historia Sai dao
Fl6rida (e do Mundo)

No dia 1° de abril de 2026, a SpaceX protocolou confidencialmente seu
pedido de IPO na SEC — internamente chamado de "Project Apex".

O arquivo foi confirmado pelo CNBC, Bloomberg, Reuters e Wall Street
Journal no mesmo dia.

[J) Alistagem publica esta prevista para junho de 2026 na Nasdaq,
com o S-1 publico esperado em abril ou maio.



0S NUMEROS

Os NUmeros do IPO

Indicador

Valuation almejada

Captacao pretendida

Recorde anterior (Saudi Aramco
2019)

Participacao de Elon Musk
AcOes para varejo

Bancos underwriters

Ranking no S&P 500 se listada

Valor

USS 1,75 trilhdo (Bloomberg) a
USS 2,1 trilhdes (reportes mais
recentes)

USS 75-80 bilhdes

USS 29 4 bilhdes

42% do capital
30% — 3x 0 padrao de Wall Street

271 bancos, incluindo Goldman
Sachs, Morgan Stanley, JPMorgan
e Bank of America

62 maior empresa do mundo,
atras apenas de Nvidia, Apple,
Alphabet, Microsoft e Amazon



O QUE E A SPACEX HOJE

A SpaceX que vai a bolsa ndo é
Mais uma empresa de foguetes

E um conglomerado tecnolégico vertical com 4 ativos principais.

Starlink — Espinha dorsal financeira do IPO

10 milhdes de assinantes ativos (fev/2026)
Receita 2025: USS 10-11 bilhdes

Projecdo 2026: USS 15,9-24 bilhdes

ARPU médio: USS 80/més

Potencial de centenas de bilhdes em receita futura

Negdcio de Langamentos

165 lancamentos orbitais em 2025 — mais que o restante
do mundo somado

USS 24,4 bilhdes em contratos do governo americano desde
2008 (NASA, Forca Aérea, Space Force)

Contrato recente: USS 178,5 milhdes da Space Force para
satélites de rastreamento de misseis (1° abril 2026)



0S 4 ATIVOS

XAl e X: Os Novos Pilares da SpaceX

xAl (adquirida em fev/2026)

e Fusdo all-stock valorizando xAl em USS 250 bilhdes
e Integra o Grok (LLM) a infraestrutura da Starlink

e Visdo: data centers orbitais — computacao de IA em satélites
alimentados por energia solar

X (ex-Twitter)
e |ncorporada via XAl na estrutura da SpacexX

e Receita ~USS 2,9 bilhdes/ano; absorvida pelo fluxo de caixa da
Starlink

Financeiro consolidado (proje¢@o analistas — Quilty Space)




TRAJETORIA DE VALUATION

Trajetoria de Valuation: 38x em 6
ANOS

Ano Valuation

2020 USS 46 bilhdes

2021 USS 100 bilhdes

2022 USS 137 bilhdes

2023 USS 180 bilhdes

2024 USS 350 bilhdes

Jan/2025 USS 800 bilhdes

Fev/2026 USS 1,25 trilhdo (pos-fuséo xAl)
Mar/2026 USS 1,75 trilhdo (target IPO)

[JJ Quem entrou em 2020 a USS 46 bilhoes esta olhando para um
ganho de 37-38x no papel.



POR QUE AGORA?

Por Que o IPO Agora? Os 4 Motivos

| Data centers orbitais

Precisam de USS 30 bilhdes+ para construir IA em drbita alimentada
por energia solar. Escala impossivel sem mercado publico.

2 Moon Base Alpha

NASA confirmou base lunar permanente. SpaceX é principal
contratada. Capital necessario em escala sem precedente.

3 Missd&o a Marte

Starship precisa de bilhdes em R&D continuo. O IPO financia a
ambicao de Musk independente de contratos governamentais.

4 Projeto Golden Dome

Sistema antimissil hipersdnico dos EUA. SpaceX é candidata natural
pela constelacao Starlink ja em orbita. Posicionamento estrategico pre-
IPO.

[J Analise: A SpaceX sempre evitou bolsa para evitar pressao de curto
prazo. A escala dos projetos futuros simplesmente ultrapassou a
capacidade de captacao privada.



IMPACTO NA FLORIDA

Impacto Direto na Florida

A Florida ndo é s6 onde o foguete decola. E onde o dinheiro fica.

SpaceX na Flérida hoje:

Gigabay em construcdo

USS 1,8 bilhdo investido em instalacdo de 815.000 m? para integracao
do Starship em Cape Canaveral. Conclusao prevista: 2026. 600
empregos diretos.

109 lancamentos em 2025

Recorde historico, todos saindo da Florida.

Operacodes em Cape Canaveral

Dois pads de lancamento ativos, mais infraestrutura do Starship
chegando.

Contratos Space Force

USS 178,5 milhdes adicionais assinados em 1° de abril de 2026 para
langcamentos de satélites de defesa saindo de Cape Canaveral.



ECOSSISTEMA AEROESPACIAL

Ecossistema Aeroespacial da Florido

+100K

Empregos diretos

No setor espacial da Florida

US$26B

Impacto econdmico

Anual gerado pelo setor

220

Projetos em pipeline
Valendo USS 6 bilhdes (Space Florida, 2025)

+1oK

Novas vagas

De alta remuneragao anunciadas na regiao nos ultimos 3 anos

Blue Origin

4.000 funcionarios + USS 2,3 bilhdes investidos na Florida

Amazon Project Kuiper

USS 120 milhdes em facility operacional em Cape Canaveral



MERCADO IMOBILIARIO

Impacto no Imoével: Space Coast (Brevard
County)

O IPO ndo é um evento isolado. E um acelerador de uma valorizac¢ao ja em curso.

NUmeros atuais do mercado:

+9% de valorizagdo em 2026

Previsao de valorizagdo imobiliaria em Brevard County (especialistas locais)

Apenas 3,/-3,8 meses de supply

Estoque atual (mercado saudavel precisa de 6 meses)

~US$ 370.000 preco mediano

Fev/2026 — Brevard 43% mais barato que Miami

Segmento US$ IM—1,5M

Crescimento acelerado puxado por executivos do setor aeroespacial em relocalizacao

Perfil dos compradores chegando:

e Engenheiros de SpaceX, Blue Origin, L3Harris e Northrop Grumman
o Tech workers de CA e CO seguindo contratos

e Executivos de NY e Miami em busca de custo de vida menor com salario do setor espacial

[) O efeito multiplicador do IPO: Com USS 75 bilhdes captados, a SpaceX vai expandir
operacdes massivamente em Cape Canaveral. Cada engenheiro contratado gera ~5
empregos indiretos na regido. O Gigabay sozinho vai transformar a dinamica do
mercado local ao longo dos proximos 3—5 anos.



COMPARATIVO

Comparativo: SpaceX vs PIB do

Brasi|

Valor
PIB do Brasil em 2025 (IBGE)
Valuation almejada da SpaceX

Percentual em relacéo ao PIB
brasileiro

Funcionarios da SpaceX
(estimativa)

Populacao do Brasil

Numero
RS 12,7 trilndes (USS 2,46 trilhdes)
USS 1,75-2,1 trilhdes

71%—85% do PIB do Brasil

13.000 pessoas

215 milhdes de pessoas

A analise: Uma Unica empresa, fundada ha 24 anos por um unico

empreendedor, vale quase o equivalente a soma de toda a producao

econdmica anual do Brasil. Isso ndo € exagero — € o que o mercado esta

precificando para a infraestrutura espacial e de |A do século 21.



CONCLUSAQ

Conclusdo e Oportunidade para o
INnvestidor Brasileiro

O que o IPO da SpaceX significa na pratica:

Para o investidor de Para o investidor
acoes: imobilidrio na Florida:

e |POem junho/2026 na Nasdaq — e O IPO e um catalisador adicional
qualguer pessoa com conta em sobre uma tese ja solida: Space
corretora americana podera Coast esta subavaliada em
comprar acoes relagcdo ao impacto econdémico

30% das acdes reservadas para real

varejo — acesso democratizado e Brevard County: entrada ainda
acessivel (USS 370k mediana)
com +9% de valorizacao projetada
para 2026

Multiplo agressivo exige analise

cuidadosa do S-1 antes de entrar

e Demanda por imoveis de
engenheiros e executivos do setor
aeroespacial € estrutural, nao
ciclica

A sintese: A Florida ndo ¢ apenas onde a SpaceX lanca foguetes. E onde ela
constroi seu futuro — e o IPO vai acelerar esse processo com dezenas de bilhdes
em novos investimentos, milhares de novos empregos de alta renda e uma
demanda imobiliaria que o supply local ainda nao consegue atender.

"0 foguete sobe. O dinheiro fica na Florida."




[ TRANSPARENCIA }

Fontes Utilizadas

Este conteudo foi elaborado com base nas seguintes fontes jornalisticas,

analiticas e institucionais:

() Este material é de carater informativo e educacional. Ndo constitui
recomendacao de investimento. Consulte um assessor financeiro
qualificado antes de tomar decisdes de investimento.



